FUNDO NORD AT 45 »

Em maio, o Nord AT 45 apresentou um recuo de -8,39%, enquanto o lbovespa acumulou -7,22%.
Em 2026, acumulamos um retorno de -2,54% e o lbovespa, +7,86%. Desde o inicio, o fundo acu-
mula um retorno de -11,47% e o Ibovespa, de +54,12% no mesmo periodo.

Maio foi na contramao do que acompanhamos nos primeiros quatro meses do ano. Depois de um
periodo muito favoravel, marcado pela forte entrada de capital estrangeiro e expansao de multi-
plos, a Bolsa brasileira enfrentou uma corregéo da mesma magnitude.

Em relac&o ao cenéario macro, o pano de fundo seguiu sendo o rumo da politica monetaria norte-
—americana. A leitura predominante no més foi de juros altos por mais tempo, em um cenario em
que a inflagao ainda resiste e a geopolitica adiciona mais ruidos.

No Brasil, maio foi marcado por uma combinacéo que trouxe desconforto ao mercado, tendo
como destaque a prévia da inflacdo, que veio acima do esperado. Ainda assim, parte do mercado
continuou discutindo o espaco para cortes, mesmo com a inflacdo acima da meta, as expectati-
vas desancorando e a deterioracéo fiscal.

Na Bolsa brasileira, a correcao de maio conversou diretamente com a mudanca da dinamica no
mercado internacional. O fluxo estrangeiro foi o protagonista desse ajuste, acumulando um saldo
negativo de cerca de R$ 15 bilhdes, a maior saida mensal desde 2022.

Fluxo Estrangeiro Mensal vs Ibovespa
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Esse movimento refor¢ga um ponto que temos repetido desde o inicio do ano. A mesma forga que
empurra o mercado para cima com a entrada de capital pode provocar correcdes relevantes com
mudancgas no cenario.

Autorregulagdo Trata-se de material de divulgagdo cujas informag6es sdo de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset ndo realiza
ANBIMA distribui¢do de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas ndo representam garantia

de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com
a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
o além de usar posi¢des vendidas e derivativos, estando exposto ao risco de significativas perdas patrimoniais. Este fundo
Gestdo de Recursos tem menos de 12 meses, para a avaliagdo de performance de um fundo, é recomendavel a anélise de um periodo minimo
de 12 meses. Para mais informacdes visite: www.nordasset.com.br.
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O meés ainda foi marcado pela temporada de balancos do 1T26, que, de modo geral, trouxe resul-
tados positivos do lado das nossas teses. Além disso, também atualizamos as nossas expectativas
e monitoramos novas oportunidades.

Maio deixou claro que, mesmo em um momento de assimetria bastante favoravel para a Bolsa
brasileira, ainda estamos longe de um ambiente estruturalmente tranquilo, diante da capacidade
da dindmica geopolitica de mudar o jogo rapidamente.
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Mas, focados no longo prazo, seguimos avaliando constantemente as nossas alocacoes, riscos e
oportunidades.

Deste modo, encerramos 0 més com a mesma convicgao que norteia a estratégia da nossa car-
teira. O Brasil segue oferecendo oportunidades relevantes para o investidor de longo prazo, mas
elas exigem seletividade e paciéncia. Seguimos atentos ao cenario externo e comprometidos com
a geracao de valor no longo prazo.

Autorregulagdo Trata-se de material de divulgagdo cujas informagdes sdo de cardter exclusivamente informativo. A Nord Asset ndo realiza
ANBIMA distribui¢do de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas ndo representam garantia

de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com
a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
o além de usar posi¢des vendidas e derivativos, estando exposto ao risco de significativas perdas patrimoniais. Este fundo
Gestdo de Recursos tem menos de 12 meses, para a avaliagdo de performance de um fundo, é recomendavel a anélise de um periodo minimo
de 12 meses. Para mais informagdes visite: www.nordasset.com.br.




Informacgodes
Gerais

CNPJ
47.328.494/0001-00

Data de Inicio
12/08/2022

Categoria Anbima
Acoes livre

Benchmark
Ibovespa

Aplicacao
Cotizagao D+0

Resgate
Cotizacao D+45 e
Liquidagao D+2

Taxa Administragao
1,50%

Taxa Performance
5% sobre o que
exceder o ibovespa

Taxa Entrada/Saida

NENE]

Aplicagdo Minima
Nao ha

y Autorregulagio
ANBIMA

Gestdo de Recursos

Fundo Nord AT 45 )»

Objetivo do fundo

O fundo tem como objetivo replicar a
estratégia do ANTI-Trader, elaborada pelo
time da Nord Research utilizando o método
de analise fundamentalista

Palico-Alvo

Investidores em Geral
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Nord AT 45 - - - - - - - -317% -4,60%
2022 b
ovespa _ _ _ _ - - - -2,87% 0,47%
Nord AT 45 7,.92% -14,88% -5,84% 7,08% 6,88% 5,21% 13,99% 175% -3,58%
2023
Ibovespa 3,37% -7,49% -2,91% 2,50% 3,74% 9,00% 3,27% -5,09% 0.71%
Nord AT 45 -10,36% 3,92% 5,53% -10,56% 1,96% 182% 8,33% 2,45% -1,40%
2024
Ibovespa -4,79% 0,99% -0,71% -1,70% -3,04% 1,48% 3,02% 6,54% -3,08%
Nord AT 45 10,24% -4,54% 2,55% 1,02% 9.32% -0,55% -4,13% 5,39% 3,64%
2025
Ibovespa 4,86% -2,64% 6,08% 3,69% 1,45% 1,33% -4,7% 6,28% 3,40%
Nord AT 45 9,89% 5,95% -4,87% -3,95% -8,39% - - -
2026
Ibovespa 12,56% 4,09% -0,70% -0,08% -7,22% - - -

> Informacgoes Adicionais

\| Ibovespa
Meses Positivos 23 26
Meses Negativos 23 20
Maior Retorno Mensal 15,1% 12,56%
Menor Retorno Mensal -14,88% -7,49%

PL Médio - 12 meses R$ 5.915.535,72

PL Atual R$ 3.705.041,29

Valor da Cota R$ 0,885322
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