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Em julho, o fundo teve uma queda de -1,47%, enquanto o CDI teve alta de +1,28%. No ano, o fundo
apresenta um retorno de +10,97%, e o CDI de +7,82%. Desde o inicio, o fundo acumula um retorno de
+1,39% contra +40,82% do benchmark.

Julho foi marcado por uma mudanca importante no sentimento dos investidores globais em relacao
aos mercados emergentes, especialmente o Brasil. A escalada na tensdo comercial com os Estados
Unidos aumentou a percepcgéao de risco e pressionou diretamente o desempenho da Bolsa brasileira,
que descolou dos emergentes ao longo do més.
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Nos Estados Unidos, o Fed decidiu manter a taxa basica de juros inalterada. No entanto, a deciséo n&o
foi unanime: dois dos doze membros votaram a favor de um corte. Apesar disso, o comité reiterou que
néo ha urgéncia para iniciar o ciclo de flexibilizacdo e reforcou que continuara avaliando os dados com
cautela. A discussédo sobre um possivel corte na préoxima reuniao ganhou forca, mas a inflagéo ainda
acima da meta e os potenciais impactos das novas tarifas seguem como fatores de incerteza.

No Brasil, o Copom optou por interromper o ciclo de alta da Selic em 15%, apds sete aumentos
consecutivos — o nivel mais elevado desde 2006. Em seu comunicado, o BC manteve um tom cauteloso,
indicando que a politica monetaria deve permanecer restritiva por mais tempo.

Diferentemente do que observamos ao longo de 2025, os ruidos externos e internos impactaram
negativamente a Bolsa brasileira. Apos atingir os 141 mil pontos nas primeiras sessées do més, o
Ibovespa devolveu quase 10 mil pontos, encerrando julho com queda de -4,2% — o pior desempenho
mensal desde dezembro de 2024.

Os investidores estrangeiros foram protagonistas dessa reversdo. O movimento foi desencadeado,
principalmente, pelo anuncio dos EUA, no dia @ de julho, de tarifas de 50% sobre produtos brasileiros. A
noticia e os atritos politicos entre os dois paises, resultou em uma sequéncia de sete sessdes negativas
do indice, a mais longa do indice desde agosto de 2023.
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Fonte: Bloomberg. Elaboragao: Nord Research.

O alivio, ainda que momentaneo, veio no dia 30 de julho com o decreto da Casa Branca adiando a
implementacao das tarifas em sete dias e incluindo uma longa lista de excecoes.

Entre as nossas empresas, o impacto direto das tarifas sobre nossas empresas &, em geral, limitado. A
principal excegéo é a Schulz, que tende a ser a mais afetada — n&o apenas pelas exportacoes diretas
aos EUA, mas também pela sensibilidade de seus clientes da divisdo automotiva a cadeia produtiva
americana. De qualquer forma, reduzimos a nossa alocagéo na empresa nos Gltimos meses.

O cenario para a Bolsa brasileira, que ja era complexo, ganha agora novos elementos: tarifas e ruidos
geopoliticos. Ainda assim, os fundamentos das nossas empresas seguem sélidos e os multiplos continuam
abaixo da média histérica.

Mesmo diante de um cenario mais desafiador no curto prazo, mantemos nossa convicgéo para o longo
prazo. O Ibovespa segue sendo negociado a multiplos atrativos (8x lucros projetados).
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Fonte: Bloomberg. Elaboragao: Nord Research.

Trata-se de material de divulgagéo cujas informacgdes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza
Autorregulagdo distribuicdo de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas ndo representam garantia
ANBIMA de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com

a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
Gestéo de Recursos além de usar posicoes vendidas e derivativos, estando exposto a o risco de significativas perdas patrimoniais. Para mais
informacdes visite: www.nordasset.com.br




Fundo Nord AT 70 »

A depender dos desdobramentos politicos e fiscais em 2026, e da dindmica global que pode voltar a
favorecer mercados emergentes, enxergamos espaco para um ciclo positivo no mercado acionario
doméstico no longo prazo.

Seguimos atentos aos impactos das medidas tarifarias, eventuais retaliacdes e potenciais repercussées
sobre as empresas da nossa carteira. Além disso, iniciamos a temporada de balancos do 2725 — periodo
fundamental para revisarmos nossas teses e identificarmos novas oportunidades.

Dessa forma, mesmo diante dos ruidos e desafios, 0 mercado brasileiro seque oferecendo boas
oportunidades para o investidor de longo prazo.

No més de julho, tivemos como destaques individuais:

O destaque positivo em julho ficou para a Brava (BRAV3), com alta de +13,4%, contribuindo
positivamente em +0,97 p.p. para a performance do nosso portfélio. Além da melhora operacional que a
companhia vem reportando em suas prévias de producado, o desempenho positivo do petréleo também
contribuiu para os ganhos no més.

Ja do lado negativo, o destaque do més ficou para o Banco Inter (INBR32), acumulando uma queda
de -8,7% e contribuindo negativamente em -1,16 p.p. para a performance da carteira. Mesmo com os
fundamentos sélidos e a boa visibilidade de resultados, o papel do banco sofreu com o movimento de
realizagéo dos ganhos acumulados no ano.

Trata-se de material de divulgagéo cujas informacgdes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza
Autorregulagdo distribuicdo de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas ndo representam garantia
ANBIMA de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com

a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
Gestdo de Recursos além de usar posicoes vendidas e derivativos, estando exposto a o risco de significativas perdas patrimoniais. Para mais
informagdes visite: www.nordasset.com.br




Informacoes
Gerais

CNPJ
45.444.125/0001-49

Data de Inicio
01/09/2022

Categoria Anbima
Previdéncia Multimercado Livre

Benchmark
CDI

Aplicagao
Cotizagao D+1

Resgate
Cotizagdo D+7 e
Liquidagéao D+2

Taxa Administragdo
Minima 0,50%
Maxima 2,50%

Taxa Performance
N&o ha

Taxa Entrada/Saida
Nao ha

Aplicacdo Minima
Verificar com a Seguradora

Autorregulagdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Pulico-Alvo

Investidores em Geral

Objetivo do fundo

O fundo tem como objetivo replicar em 70%
a estratégia do ANTI-Trader, com as devidas
restricdes de um fundo de previdéncia, e em
seus outros 30% manter uma carteira de
gestao ativa de renda fixa.
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Nord - - - - - - - - -5,65% 10,30% -9,34% -0,96% 0,00%
s0zp | AT
col - - - - - - - - 1,02% 1,02% 1,02% 112% 4,25%
Nord 4,70% -8,49% -2,71% 4,36% 4,81% 4,61% 8,46% 1,21% -2,25% -5,71% 4,76% 3,59% 17,2%
s0zs | AT
col 112% 0,92% 117% 0,92% 112% 1,07% 1,07% 114% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
Nord -6,31% 2,60% 2,56% -6,24% -1,78% -0,41% 4,67% 3,48% -5,69% -2,27% -6,00% -1,60% -16,51%
sogg | AT
col 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,88% 10,82%
Nord 6,22% -2,44% 3,60% 0,7% 6,13% -1,84% -1,47% 10,97%
Jogg | Al
col 1,06% 0,99% 0,96% 1,06% 114% 110% 1,28% 7,82%
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Informagoes Adicionais »
AT Icatu 70 CDI
Meses Positivos 7 35
Meses Negativos 18 -
. o o
Maior Retorno Mensal 10,30% 1,28%
Menor Retorno Mensal -9,34% 0,79%

PL Médio - 12 meses R$ 25.130.424,11

PL Atual

Valor da Cota

R$ 24.988.809,85

R$1,013871
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