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No més de fevereiro, o Nord AT 45 apresentou uma alta de +5,95%, enquanto o lbovespa acumu-
lou uma alta de +4,09%. No ano, acumulamos um retorno de +16,44% e o lbovespa, +17,17%. Des-
de o inicio, o fundo acumula um retorno de +5,77% e o lbovespa de +67,42% no mesmo periodo.

Depois de um janeiro excepcional em fluxo e reprecificacéo, fevereiro confirmou a continuidade
do movimento, apesar da menor euforia em termos de volume. O més foi bastante positivo para
os ativos de risco, porém o Ultimo dia do més foi marcado por uma forte deteriozagcédo do cenario
com o inicio do conflito no Ira.

Nos EUA, o Fed manteve os juros no intervalo de 3,50% a 3,75% e reiterou o discurso de cautela.
A divergéncia dos membros do comité reflete os dados mistos da economia americana. Apesar
da desaceleracao gradual da inflacao, ainda observamos indices de precos acima da meta. Diante
desse cenario, mantemos a nossa avaliagdo de que o Fed mantenha os juros inalterados nas pré-
ximas duas reunioes.

Aqui no Brasil, o Copom segue em modo de prudéncia. Apds manter a Selic em 15% na Gltima
reuniao, o Banco Central reforcou que a politica monetaria deve permanecer restritiva por mais
tempo, mirando a convergéncia da inflacdo para a meta.

Deixando as incertezas domésticas de lado, tivemos, novamente, um més favoravel para os ativos
de risco brasileiros. Se janeiro chamou atencao pelo “volume”, fevereiro serviu para consolidar a
manutencao do fluxo internacional. Ainda, vale lembrar que o més de fevereiro, além de mais cur-
to, teve o feriado de Carnaval.

O saldo de investidores estrangeiros na B3 foi de aproximadamente R$ 15,3 bilhées em fevereiro,
levando o acumulado de 2026 para cerca de R$ 42 bilhées, bem acima do saldo positivo de R$

25 bilhdes em 2025.

Esse comportamento continua refletindo as incertezas sobre a economia norte-americana e o en-
fraquecimento do délar, o que impulsionou o fluxo para os mercados emergentes.

Fluxo Estrangeiro Mensal vs Ibovespa
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O ponto-chave de fevereiro € que o ano de 2026 comegou com a expanséo de multiplos, mas
ainda ndo enxergamos fatores estruturais domésticos sélidos que sustentem esse fluxo no médio
e no longo prazo. Na prética, essa dindmica evidencia o quanto o mercado brasileiro esta sensivel
ao fluxo internacional. Ou seja, a mesma forca que impulsiona a alta pode, em uma mudanca de
cenario, provocar correcoes relevantes.

Esse movimento foi evidenciado com o aumento dos riscos a partir do inicio do conflito no Ira no
Ultimo dia do més de fevereiro. A rotagcéo para ativos mais seguros provocou corregoes relevantes
na Bolsa.

Negociando abaixo da média historica até poucos meses atras, o P/E projetado de 12 meses do
lbovespa subiu para 10,5x%, praticamente em linha com a média. Apesar da expansao de multiplos
do lbovespa, o principal indice brasileiro, quando observamos a Bolsa como um todo, ou um indi-
ce amplo, os mUltiplos ainda seguem atrativos e abaixo da média histoérica.
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Deste modo, apesar da maior seletividade neste momento, ainda observamos grandes oportuni-
dades no mercado.

Seja como for, seguimos confiantes com o nosso portfélio e com a nossa capacidade de capturar
oportunidades, especialmente apds a atualizacdo das perspectivas com a temporada de resulta-
dos do 4725, na qual focamos no que realmente importa: lucro, geragéo de caixa e execugao.

A assimetria continua presente, porém exigindo mais seletividade e disciplina. Agora, além da
temporada de balancos, seguimos acompanhando os impactos do conflito no Oriente Médio.

Mesmo diante das incertezas do cenario doméstico e internacional, seguimos focados em captu-
rar as melhores oportunidades e comprometidos com a geracéo de valor no longo prazo.
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Informacgodes
Gerais

CNPJ
47.328.494/0001-00

Data de Inicio
12/08/2022

Categoria Anbima
Acgoes livre

Benchmark
lbovespa

Aplicacio
Cotizagdo D+0

Resgate
Cotizacdo D+45 e
Liquidagao D+2

Taxa Administragado
1,60%

Taxa Performance
5% sobre o que
exceder o ibovespa

Taxa Entrada/Saida

N&o ha

Aplicacdo Minima
Nao ha

Autorregulagio

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Fundo Nord AT 45

Objetivo do fundo

O fundo tem como objetivo replicar a
estratégia do ANTI-Trader, elaborada pelo
time da Nord Research utilizando o método

de analise fundamentalista
AT 45 Ibovespa

>

Pualico-Alvo

Investidores em Geral

Rentabilidade »
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10/2025

Ibovespa

12/2025

02/2026

Nord AT 45 - - - - - - - 7% -4,60% 15.1%
2022 b
ovespa - - - - - - - -2,87% 0,47% 5,45%
Nord AT 45 792%  -1488%  -584%  708% 6,88% 5.21% 13,99% 175% -358%  -876%
2023
Ibovespa 3,37% 7,49% 2,91 2,50% 3,74% 9,00% 327%  -509% 0,71% -2,94%
Nord AT 45 -1036%  392% 553% | -l056% | -196% 182% 8,33% 245% | -NA0% | -135%
2024
Ibovespa -4,79% 0,99% 0% 70%  -3,04% 1,48% 3,02% 654% | -3,08% | -1,60%
Nord AT 45 1024%  -454%  2,55% 102% 932%  -055%  -413% 539% 3,64%  -3,65%
2025
Ibovespa 4,86% -2,64% 6,08% 3,69% 1,45% 133% -4)7% 6,28% 3,40% 2,26%
Nord AT 45 9,89% 5,95%
2026
Ibovespa 12,56% 4,09% - - N N N _

Informacgoes Adicionais >

Nord AT 45 CDI
Meses Positivos 23 26
Meses Negativos 20 17
Maior Retorno Mensal 15,1% 12,56%
Menor Retorno Mensal -14,88% -7,49%
Volatilidade anualizada 28,67% 15,91%

PL Médio - 12 meses R$ 6.336.371,17

PL Atual R$ 5.398.090,50

Valor da Cota R$ 1,05769970
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