Nord 10X FIA (“10X")

A Movida encerrou 2024 com uma frota total de 268,5 mil carros, crescimento de +10% na comparacdo
anual, com a frota de Gestao e Terceirizacao de Frota (GTF) alcancando 146,5 mil veiculos (12%) e a de
Aluguel de Veiculos (RAC) chegando a 122 mil (+8%).

No GTF, a receita média mensal continuou crescendo forte (+22%), assim como o numero de diarias,
que cresceu +19%. A receita total cresceu +48,5% e o Ebitda +47%, com leve contracao de -0,6 p.p. na
margem Ebitda, que ficou em 72,5%.

No RAC, a tarifa média cresceu +20% e o nimero de didrias se manteve estavel (+0,2%). Dessa forma, a
receita total cresceu +20%. Com a inversdo do mix (mais eventual e menos mensal), a taxa de ocupacao
naturalmente caiu de 82% para 75%, mas o efeito na rentabilidade foi bastante positivo, com o Ebitda
crescendo +41% (margem Ebitda de 66%, +9,9 p.p.).

Em Seminovos, a companhia vendeu 21,9 mil carros (+27%) e o ticket médio de venda se manteve esta-
vel em R$ 68 mil. A receita total cresceu +26% e o Ebitda caiu -58%, com a margem Ebitda normalizada
no patamar de 1,1% (-1,3 p.p.).
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No consolidado, a receita cresceu +30% e o Ebitda +40%, com a receita e o Ebitda de locacao crescen-
do +34% e +45% (margem Ebitda de 68,5%, +5,2 p.p.), mais do que compensando a normalizacao das
margens do Seminovos.

Com a depreciacao dos carros subindo apenas +7% (taxas estaveis em ambos 0s segmentos, com

mix barato no RAC e mais caro no GTF - devido ao ciclo de 3 anos para renovacao) e a estabilidade do
resultado financeiro, a Movida reverteu o prejuizo de R$ -105 milhdes no 4723 para um lucro de R$ 73
milhdes no 4724.

Aproveitando prazos e descontos favoraveis com as montadoras, a empresa realizou um investimento
liquido na frota de R$ 2,5 bilhdes, que, ainda assim, representa uma queda de -23% em relacao ao 4T23.
Como seu Ebitda esta crescendo mais do que a divida liquida, a alavancagem caiu para 3x Ebitda.

Reflexo do ¢timo desempenho da empresa no ano, tanto na sua operagao quanto na gestao das dividas,
0 Retorno Sobre o Capital Investido (ROIC) cresceu para 12,3% (vs. 8% no 4723) e 0 spread em relacdo ao
custo da divida subiu para 3,5 p.p. (vs. -1,4 p.p. no 4723).
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No ano de 2024, a Movida entregou antecipadamente e superou todos os guidances que se propos, im-
plementou uma recomposicao substancial de precos no RAC e no GTF, aumentou a aloca¢do de capital
no GTF, entregou uma melhor gestao de gastos e maior eficiéncia operacional na locacdo, aumentou a
produtividade e reduziu os descontos em Seminovos, além de ter conseguido reduzir os spreads de sua
divida.

Como consequéncia da disciplina e agilidade na execucao, mesmo com o resultado de Seminovos caindo
e voltando aos patamares normalizados, a rentabilidade da empresa aumentou e a alavancagem/custo
da divida foi reduzida, expandindo a criacdo de valor para o acionista (benchmark no setor em rentabili-
dade atualmente).
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No primeiro bimestre de 2025, a empresa reverteu parte do aumento oportunistico da frota que realizou
no fim de 2024 (até o fim do trimestre ira reduzir o restante) e mesmo assim 0s NUmeros prévios sao
animadores, com a receita crescendo +20%, o Ebitda +27% e o lucro +100% na comparacao anual.

Para 2025, o objetivo é potencializar a evolucao da eficiéncia e o aumento da rentabilidade. A companhia
pretende continuar repassando precos e aumentando sua eficiéncia operacional na locacdo, melho-
rando a produtividade e os descontos praticados em Seminovos (com o efeito da normalizacdo das
margens parando de impactar significativamente a partir do 2T25) e tem como novo objetivo reduzir sua
alavancagem financeira. Mesmo com o cenario de juros em alta, a empresa acredita que tem condi¢cdes
de entregar um novo aumento de ROIC spread em 2025.

A Movida ja mais do que provou que a troca na sua gestdo e estratégia mudaram completamente as
perspectivas da empresa (positivamente). Negociando a menos de 4x Ebitda, MOVI3 é uma acdo que
sofre com a falta de fluxo no curto prazo, mas continuamos enxergando uma oportunidade bastante
atrativa para o longo prazo.

Apos expressiva valorizacdo no comego do ano, em marco, o 10X empatou com o IBOV, com ambos
subindo +6,1%. No ano, o 10X acumula uma alta de +13,7%, enquanto o Ibovespa sobe +8,3%. Desde o
inicio (set/23), o 10X cai-7,6%, contra +10,6% da Bolsa.
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ASSET

Informacgdes Objetivo do fundo Publico Alvo

Gerais O fundo tem como objetivo replicara  Investidores em Geral
filosofia Growth Investing, elaborada

CNPJ pelo time da Nord Research utilizando

= SR o método de anélise fundamentalista.

Data de Inicio
04/09/2023

Rentabilidade 10

Categoria Anbima
Acdes Livre

20%
Benchmark 15%
Ibovespa -
. ~ 5%
Aplicacao 0
Cotizacdo D+1 o
-5%
Resgate
Cotizagao D+30 e -10%
iqui do D+
Liquidacdo D+2 5%
Taxa Administracao -20%
2% -25%
SET NOV JAN ABR AGO ABR
2023 2023 2024 2024 2024 2025

Taxa Performance
20% sobre o que exceder

JEL] Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
o Ibovespa
10x 506%  7,26% | 1474%  687%  7.97% 7.97%
2023
- Ioovespa - 3,46% 12,54 % 1331 13,31
Taxa Entrada/Saida b 0% | 3, Sa% 53 1331% 1331%
N3o ha 10x 41037%  255% @ -078%  -805%  252% = 254%  594% | 1043%  7,45%  069%  -17,52%  631%  -2573%  -18,79%
2024
Ibovespa -4,79% 099% | -071%  -170%  -3,04%  148%  3,02% = 654%  -308%  -160%  -312%  -428%  -1036%  2,12%
H 3 ini 10x 12,68% -4,87% 6,09% 13,72% -7,65%
Aplicagao Minima 2025
N3o ha Ibovespa 486%  -264%  608% 829%  10,50%

Informacgdes Adicionais

10X Ibovespa

Meses Positivos 10 8

Meses Negativos 9 (N

Maior Retorno Mensal 14,74% 12,54%

Menor Retorno Mensal -17,52% -4,79%

PL Médio 12 meses R$ 5.613.294,78

PL Atual R$ 7.307.012,63

Valor da Cota R$ 0,923600
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