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Uma oportunidade fora do radar

(em R$ MM) 3125 3124 %var.  9M25 9M24 % var.
Receita Liquida' 187,5 1533 22,3% 529,6 4422 19,8%
Lucro Bruto Ajustado’ 138,4 107,7 28,4% 387,5 316,5 22,4%
Mg Bruta % 73,8% 70,2% +3,6p.p. 73,2% 71,6% +1,6p.p.
EBITDA Ajust. 627 50,6 23,8% 179,1 145,4 23,2%
Mg EBITDA % 33,4% 33,0% +0,4p.p. 33,8% 32,9% +0,9p.p.
Lucro Liquido Ajust.’ 46,8 24,8 88,7% 120,5 83,9 43,6%
Mg Liquida % 25,0% 16,2% +8,8p.p. 228% 19,0% +3,8p.p.
Lucro Lig. Ajust. ' ex-Swap 41,3 26,3 57.4% 102,7 89,4 14,9%
Mg Liquida ex-Swap % 22,0% 17,2% +4,9p.p. 19,4% 20,2% -0,8p.p.

Resultado 3T25. Fonte: Bemobi.

A Bemobi encerrou o 3T25 com 1,6 mil clientes (+23 no trimestre), sendo 62 grandes empresas (+6) e
1,4 mil PMEs (+17).

Os destaques do trimestre foram o langcamento do Smart Checkout (mais rapido, seguro, customizavel,

aceita todos tipos de pagamento digitais e utiliza IA para apresentar o melhor método de pagamento) e
do orquestrador de Pix (para receber todas as novas modalidades), além da entrada em um novo setor

— planos de satde —, com a lider de mercado (Hapvida) como cliente.

O volume financeiro de pagamentos (TPV) foi de R$ 2,8 bilhoes, forte alta de +38%, com a combinacéo
de novos clientes e 0 aumento da penetracdo em consumidores ativos.

A base de licencas de SaaS foi -3% menor, mas como a empresa agora vende softwares sem licencas
diretas ao consumidor final, a companhia esta analisando qual outra métrica reflete melhor a perfor-
mance da vertical para ser divulgada.

O nUmero de transacées de microfinangas caiu -3%, mantendo novamente a tendéncia de menores
volumes em antecipacgdes de saldo/recarga e o aumento das transacdes de scoring (que possuem
ticket médio mais elevado). Por fim, a base de usuarios de assinaturas cresceu +3%, com o bom
desempenho comercial nas operacdes internacionais.

Trata-se de material de divulgagao cujas informagoes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza
Autorregulagéo distribuigao de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas nao representam garantia
ANBIMA de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com

a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
Gestdo de Recursos além de usar posigoes vendidas e derivativos, estando exposto a o risco de significativas perdas patrimoniais. Para mais
informagoes visite: www.nordasset.com.br
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(1) A medida que a receita proveniente de produtos Saas sem licengas diretas ao consumidor se tornou relevante, o nimero de licengas deixou de refletir com
» precis@o o desempenho do negécio. Consequentemente, deixaremos de divulgar o nimero de licengas Saas e a receita por licenga.

Destaques operacionais. Fonte: Bemobi.

Dessa forma, a receita da Bemobi cresceu +22% (+23% desconsiderando o impacto cambial), com altas
de +40% em Pagamentos, +16% em Saa$S, +12% em Microfinangas e +12% em Assinaturas Digitais.

Mesmo com o aumento dos custos variaveis relacionado a expansao das operacoes (principalmente o
aumento do TPV e do uso de servicos/softwares de tecnologia) e dos gastos com pessoal (reforgos no
time de Saa$S e remuneracéao variavel), o crescimento do Ebitda foi ainda maior, com expansao de +24%
e a margem Ebitda avancando para 33% (+0,4 p.p.), reflexo da alavancagem operacional.

O lucro da companhia cresceu +57%, impulsionado pela aliquota efetiva de impostos menor (distribuicao
de JCP) e pelo maior resultado financeiro. A margem liquida foi de 22%, alta de +4,8 pontos percentuais.

A geracéo de caixa operacional, descontando o Capex (investimentos), foi de R$ 47,5 milhoes, alta de
+28%, refletindo a forte performance operacional e um crescimento de apenas +13% no Capex. O caixa
da companhia foi reduzido em R$ -17 milhdes, principalmente por conta do pagamento de R$ 30 milhoes
em JCP, mas ainda permanece em elevados R$ 475 milhoes.

Trata-se de material de divulgagao cujas informagoes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza
Autorregulagéo distribuigao de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas nao representam garantia
ANBIMA de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com

a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
Gestdo de Recursos além de usar posigoes vendidas e derivativos, estando exposto a o risco de significativas perdas patrimoniais. Para mais
informagoes visite: www.nordasset.com.br
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Atualizagéo de Produto — Visdo Geral do Bemobi Pay

Simplifique os pagamentos, desde a experiéncia do usudrio até a gestdo
administrativa
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Bemobi Pay. Fonte: Bemobi.

A Bemobi esta entregando um forte ritmo de crescimento, com as verticais de Pagamentos e SaaS se
tornando cada vez mais relevantes dentro da empresa (60% da receita), em funcao do lancamento de
novos produtos/funcionalidades, da entrada em novos setores de atuacéo e do avango das solugdes junto
aos clientes ja existentes..

As contas recorrentes ainda sdo muito pouco digitalizadas no Brasil, e a Bemobi se posicionou estrategica-
mente para atender a esse problema, o que posteriormente pode ser replicado em paises em situagao
similar (mas ainda ha muito a crescer localmente antes).

Mesmo investindo em sua estrutura e em P&D para suportar seu crescimento, a empresa segue entregan-
do cada vez mais alavancagem operacional, o que reflete em margens superiores e ainda mais geracao
de caixa.

Como os proximos M&As tendem a nao ser tdo grandes e a Bemobi sempre atrela uma parcela relevante
do pagamento aos earnouts (o que reduz a saida de caixa e alinha interesse com os empreendedores),

a companhia tem uma perspectiva de entregar um payout de 100%+ em 2026 novamente, o que a coloca
em uma posicéo (nica para entregar valor para seus acionistas por meio de seu crescimento e de
proventos. Negociando a menos de 8x Ebitda, continuamos enxergando BMOB3 como uma excelente
oportunidade.

No més de novembro, com a boa performance das acées em funcgéo das divulgacoes de resultados do
3725, o NORD 10X subiu +8,3%, ante uma alta de +6,4% do IBOV. Em 2025, o fundo acumula uma alta de
+67,4% (vs. +32,3% da Bolsa) e, desde o inicio (set/23), 0 10X sobe +36%, contra +35,1% do IBOV.

Trata-se de material de divulgagao cujas informagoes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza
Autorregulagéo distribuigao de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas nao representam garantia
ANBIMA de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com

a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
Gestdo de Recursos além de usar posigoes vendidas e derivativos, estando exposto a o risco de significativas perdas patrimoniais. Para mais
informagées visite: www.nordasset.com.br
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Objetivo do fundo Palico-Alvo

O fundo tem como objetivo replicar a Investidores em Geral
filosofia Growth Investing, elaborada

pelo time da Nord Research utilizando

o método de analise fundamentalista.
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Aplicagao
Cotizagédo D+1

10X - - - - - - - -5,06% | -7,26% | 1474% | 687% 9,34% 9,34%
Resgate 2023
Cotizagéo D+30 Ibovespa - - - - - - - -1,03% | -3,46% @ 1254% | 538% 13,93% | 13,93%
e LIqUIdaQéO D+2 10X -10,37% 2,55% -0,78% = -8,05% = 252% = 2,64%  594% 10,43% = -7,45% | 069% | -17,52% @ -631%  -2573% -18,79%
2024
lbovespa | -4,79%  0,99% -071% | -170% | -3,04% 148% | 3,02% 654% | -3,08%  -160% | -312%  -4,28%  -1036%  2,2%
Taxa Ad mi nlstra(;ao 10X 12,68% -487% | 609% | 1477% | 579%  189%  -7,48% | 14,42%  4,48%  -0,65%  831% 67,44% | 3598%
2% 2025
lbovespa | 4,86%  -2,64%  6,08% | 3,69% | 145%  133% | -47% 628% | 3,40% | 2,26% 6,37% 32,25%  35,06%
Taxa Performance
~ o o .
20% sobre o que exceder Informacées Adicionais »
o lbovespa
Taxa Entrada/Saida Nord 10X Ibovespa
Néo ha
Meses Positivos 16 15
0 ~ . . i |l 12
Apllcagao Minima Meses Negativos
N&o ha Maior Retorno Mensal 14,77% 12,54%
Menor Retorno Mensal -17,52% -4,79%
PL Médio - 12 meses R$8.408.853,68
PL Atual R$11.564.286,91
Valor da Cota R$ 1,255601
Trata-se de material de divulgagao cujas informagoes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza
. Autorregulagéo distribuigao de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas nao representam garantia
ANBIMA de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com
a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o

regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
Gestdo de Recursos além de usar posigoes vendidas e derivativos, estando exposto a o risco de significativas perdas patrimoniais. Para mais
informagoes visite: www.nordasset.com.br




