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Em 2025, a MRV entregou mais um ano de forte evolucdo operacional e de resultados na sua
operacao de incorporagao no Brasil, com langamentos totalizando 11,5 bilhdes (+23%), vendas de
R$ 10 bilhoes (+2%), producao de 40,1 mil unidades (+13%) e um crescimento de +20% em sua
receita, +70% no Ebitda e de +123% no lucro, com a margem bruta contabil alcancando 30,4% (+4
p.p.) e alavancagem caindo para apenas Ix o Ebitda anualizado.

Em relacéo ao guidance do ano, a companhia ficou no topo do range em relagéo a receita, su-
perou a margem bruta esperada e quase alcangou o piso do lucro, mesmo com os atrasos nos
repasses impactando os resultados.

Contudo, devido ao descasamento entre produgao x repasses, principalmente por conta dos
repasses nao efetivados nos cheques regionais (de estados ou municipios, complementares ao
programa MCMV), a geracéo de caixa foi impactada em cerca de R$ 600 milhoes. Vale destacar
que, sem tal impacto, a companhia teria alcancado ou superado todos os seus guidances e que
estes valores estdo em atraso, mas nao deixardo de ser recebidos.

GUIDANCE 2025

MRV INCORPORACAO

GUIDANCE 2025 RESULTADOS 2025 ALCANCE
ROL RS$ 9,5 a RS 10,5 bilhges RS 101 bilhdes IV 4
MARGEM BRUTA 29% a 30% 30,4% v
LUCRO LiQuIDO * RS 650 a RS 750 milhdes RS 611 milhces X
GERACAO DE CAIXA * RS 500 a RS 700 milhdes - RS 58 milhdes [descontinuada] ¥

* Vide anexo | para detalhamento dos ajustes

A geracdo de caixa do ano foi impactada, principalmente,
pelo gap entre producdo e repasses, totalizando 5 mil
unidades produzidas acima dos repasses.

Esse delta representa aproximadamente RS 600 milhdes
em geracdo de caixa.

Guidance 2025. Fonte: MRV.

Na Urba (loteamentos), a companhia entregou um crescimento de +48% na receita, um lucro
de R$ 20 milhdes em 2025, revertendo o prejuizo de R$ -30 milhodes, e gerou R$ 28 milhdes em
caixa.
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Na Luggo (imdveis para locagao), a receita caiu -80%, o prejuizo foi de R$ -47 milhoes (vs. R$
+22 milhdes) e o consumo de caixa foi de R$ -64 milhdes, mas & importante frisar que devido ao
modelo de negdcios da subsidiaria, tanto o resultado quanto a geracédo de caixa sdo reconheci-
dos no momento da venda dos ativos e a companhia estd aguardando um momento mais opor-
tuno para realizar a reciclagem dos ativos e maximizar o retorno.

DESTAQUES

RESIA

No 1T26, foram vendidos o empreendimento
Tributary (Geérgia, EUA), por USS 733
milh&es, e os terrenos Marine Creek e Tucker
pelo valor de USS 18,3 milhdes. O total de
atives vendidos no 1T26 foi de USS 91,5
milh&es, o que equivale a RS 480 milhes.

PIPELINE RESIA
PROJETOS
EM LOCACAO

[MAR/26]
Projeto % Locagdo
Rayzor Ranch 88%
Ten Oaks 1%
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Golden Glodes 58%
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Prévia operational 1T26 - Resia. Fonte: MRV.

Na Resia (EUA), a companhia segue executando o seu plano de desinvestimentos, com previsdo
de conclusao até o fim deste ano g, para sinalizar um compromisso ainda maior com a desalavan-
cagem, se comprometeu a n&o iniciar nenhuma nova dentro da estrutura societaria da empresa,
buscando monetizar os ativos restantes da Resia ao longo do tempo e também reduzindo gastos
(mais 50% das despesas corporativas serdo cortadas ao longo do 1526).

Autorregulagdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos
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Resultados Incorporagéo Brasil. Fonte: MRV.

A MRV anunciou seu plano de turnaround em 2023 e, com diversas iniciativas como: limitar a
operacéo a 40 mil unidades anuais, reduzir o nUmero de pracas de atuacéo, linearizar e sequen-
ciar a operacao, maior disciplina na compra de terrenos e aumento da eficiéncia em relagdo as
despesas, esta entregando um avanco significativo em seus resultados e estrutura de capital
desde entdo. Com 2025 sendo mais um ano de expressiva evolugédo em todos os aspectos e os
ndmeros iniciais indicando um 2026 ainda mais forte.

O MCMYV j& esta em seu melhor momento da histéria, mas continua recebendo melhorias €, em
conjunto com os ganhos de eficiéncia e produtividade, a MRV esta conseguindo entregar um
crescimento de preco acima da inflacdo dos custos de construgao (INCC), enquanto seu custo de
producao por unidade sobe abaixo do INCC. Diante de tal cenéario, as perspectivas sdo continuar
entregando uma margem e geragéo de caixa cada vez melhores nos préoximos anos.

A maior preocupagéao da companhia hoje € relacionada @ méo de obra, tanto por conta da es-
cassez em algumas pragas especificas quanto pelo possivel impacto negativo do fim da escala
6x1, mas a companhia esta focada nas iniciativas de aumento da produtividade para mais do que
compensar o aumento com pessoal e esta trabalhando ativamente em conjunto com as asso-
ciacoes do setor para realizar os estudos necessarios para mostrar o impacto nos custos de uma
eventual redugao na carga horéaria semanal do Brasil.

O aumento dos custos com fretes dos materiais de constru¢ao por conta da alta do preco do
petroleo também pode impactar os custos de construcdo, mas a companhia nao vislumbra um
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impacto muito relevante por conta desse aspecto. Por outro lado, as mudangas com a reforma
tributaria podem impactar positivamente as perspectivas da companhia.

GAP DF

108! 1,981 1,58

Visdo MRV Incorporacéo. Fonte: MRV.

Em relacéo a sua visdo de médio prazo, a MRV ja esta no patamar de langcamentos, vendas e pro-
ducéo necessarios para entregar uma receita de R$ 10 bilhdes e, com as margens dos empreen-
dimentos de 2024 para frente se tornando cada vez mais presentes no balanco (& medida que as
obras evoluem), esta caminhando para alcancar a margem necesséria para entregar o lucro de R$
1,5 bilhao na operacéao brasileira (que se tornara o resultado consolidado de 2027 em diante, apos
a concluséo do plano de desinvestimentos na Resia).

Autorregulagdo Trata-se de material de divulgacdo cujas informagoes sdo de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset ndo realiza
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OTIMIZACAO DO CAPITAL EMPREGADO

Analise de sensibilidade da rentabilidade. Fonte: MRV.

Em seu ultimo investor day, a empresa compartilhou uma anélise de sensibilidade de seus princi-
pais indicadores de rentabilidade, demonstrando que pode alcancar um ROE de 23% e um ROIC
de 30% quando alcancar os objetivos de médio prazo restantes.

Valendo somente R$ 4,3 bilhdes na bolsa (menos de 3x o lucro que a empresa pode estar entre-
gando ja em 2028), continuamos enxergando MRVE3 como uma excelente oportunidade.

No més de marco, o NORD 10X caiu -4,1%, ante uma queda de -0,7% do IBOV. Em 2026, o fundo
acumula uma alta de +6,6% (vs. +16,3% da Bolsa) e, desde o inicio (set/23), o 10X sobe +37,9%,
contra +59,2% do IBOV.
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Objetivo do fundo Pdlico-Alvo
O fundo tem como objetivo replicar a
filosofia Growth Investing, elaborada

Investidores em Geral

pelo time da Nord Research utilizando

Informacgoes
Gerais

o método de anélise fundamentalista.
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Taxa Performance 10x - - - - - - - - 506% | -720% | 1474%  687% 9,34% 9,34%
20% sobre o que 2023
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10x -10,37% 2,55% -0,78% -8,05% 2,52% 2,54% 5,94% 10,43% -7,45% 0,69% -17,52% -6,31% -25,73% -18,79%
Taxa Entrada/Saida 2024
\bovespa -4,79% 0,99% -0,71% -1,70% -3,04% 1,48% 3,02% 6,54% -3,08% -1,60% -312% -4,28% -10,36% 2,12%
Nao ha
10x 12,68% -4,87% 6,09% 14,77% 5,79% 1,89% -7,48% 14,42% 4,48% -0,65% 8,31% -4,90% 59,24% 29,32%
2025
\bovespa 4,86% -2,64% 6,08% 3,69% 1,45% 1,33% -4,17% 6,28% 3,40% 2,26% 6,37% 1,29% 33,95% 36,80%
. . ..
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Nao ha 2026
Ibovespa 12,56% 4,09% -0,70% - - - - - - - - - 16,34% 59,17%

Informacgées Adicionais >

\[o]3{pR[0) ¢ Ibovespa

Meses Positivos 18 18
Meses Negativos 13 13
Maior Retorno Mensal 14,77% 12,56%
Menor Retorno Mensal -17,52% -4,79%
PL Médio - 12 meses R$ 11.310.756,38

PL Atual R$ 14.608.567,21

Valor da Cota R$ 1,378806

Autorregulagio

ANBIMA

Gestio de Recursos meses, para a avaliagao de performance de um fundo, & recomendével a andlise de um periodo rinimo de 12




