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Unit Economics
Nimero de Clientes milhdes 37,7 36,1 317 +4.3%  +18,8%
Clientes Ativos milhées 21,6 20,6 174 +4,9%  +239%
ARPAC Bruto RS 50, 493 452 5% 4I0,8%
CTS RS 13,1 14,0 124 0%  +62%
Demonstracao de Resultado
Receita Bruta Total RS milhdes 3.162 2.963 2291 +67%  +30%
Recelta Liquida RS milhdes 1.838 1.844 1401 043 +E2%
EBT RS milhdes 358 340 274 +51% +306%
Lucro Liquido RS milhdes 307 295 195  w40%  570%
Lucro Liquido Excl. Minoritarios RS milhdes 287 275 183 +4,1%  456,8%
Balango Patrimonial e Capital
Funding RS bilhdes 59,1 55,1 438  +73%  +34.9%
Patriménio Liquico RS bilhdes 9,0 91 85 07%  +56%
indiice de Basileia % 14,7% 152% 203% 05pp.  56pP.
KPls de Volume
TPV de Cartdes + PIX RS bilhdes 342 264 257 67%  +320%
GMV RS milhdes 1.282 1,469 994  »7%  4290%
AUCRS bilhoes 146 141 95  +33%  4538%
Indicadores de Crédito
NPL >90 dias % 4,1% 42% 48% Olpp.  -08pp.
NPL 15- 90 dias % 3,8% 3,4% 4,4% +03pp.  07p.p.
indice de Cobertura % 143% 136% 133% +6.2p0. +9.90.0.
KPIs de Performance
NIM 2.0 - Carteira Remunerada % 8,8% 87% 82% +01pp +06P.P.
NIM 2.0 Ajustada ao Risco % 5,5% 53% 4,8% +02pp  +07pp
Custo de Funding % do (DI 63,8% 64,2% 619% O4pp.  +9pp
Fee Income Ratio % 25,9% 31,8% 292%  s9p.p.  33pp.
indice de Eficiénda % 48,8% 50,1% 477%  3pp +llpp
ROE % 13,6% 13,2% 97% +04pp  +39pp.
ROE Excl. Minoritarios % 12,9% 12,5% 92% +04pp.  +37RP.

[Destaques ITI5. Fonte: Inter.]

Adicionando +1,6 milhdo de novos clientes a sua base, o Inter encerrou 0 1T25 com 38 milhoes,
crescimento de +19% na comparacéo anual. Foram adicionados mais 1 milhdo de usuarios a base de
clientes ativos e a taxa de ativacgao ultrapassou os 57% (+2,3 p.p.).

A receita média mensal por cliente ativo (ARPAC bruto) chegou ao patamar de R$ 50, alta de +11%, mas
vale ressaltar que o ARPAC liquido cresceu apenas +4% (R$ 31,4), devido ao impacto da Resolucéo n°
4966/2021 do CMN, que levou ao diferimento de algumas receitas vinculadas a contratos de crédito,
cujo impacto sera dissipado nos trimestres seguintes.

Trata-se de material de divulgagéo cujas informagdes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza
Autorregulagio distribuicdo de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas ndo representam garantia
ANBIMA de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com

a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
Gestéo de Recursos além de usar posicoes vendidas e derivativos, estando exposto a o risco de significativas perdas patrimoniais. Para mais
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O custo de servir por cliente (CTS) foi de R$ 13,1, crescimento de +6%, menor do que o da receita,
resultando em uma alavancagem operacional. Vale destacar que o CTS caiu -6% na comparacdo com
0 4T24 e que o custo de aquisicdo de clientes (CAC) passou a ser incluso no CTS neste trimestre (a
comparacao com os periodos anteriores foi ajustada por essa mudanca).

A receita total do Inter cresceu +31%, com o crescimento de +39% na receita liquida de juros (devido
ao crescimento da carteira, a reprecificacdo e a nova estratégia de alocacao de liquidez) e de +14% na
receita liquida de servicos (impactada negativamente pela Resolucdo n° 4966).

As despesas totais subiram +32% (mas cairam -1% na comparacao t/t), com a incorporacao da Inter Pag
e maiores investimentos em marketing, pessoal e tecnologia, visando acelerar o crescimento, aumentar
0 engajamento e automatizar processos e melhorar a experiéncia dos clientes. Dessa forma, o indice

de eficiéncia (despesas/receitas) foi de 48,8% (+1,1 p.p. acima do 1724, mas -1,3 p.p. abaixo do 4724,
lembrando que, quanto menor, melhor).

Dessa forma, o Inter entregou novamente um lucro recorde de R$ 287 milhoes (excluindo a participacdo
de acionistas minoritarios), crescimento de +57% e o ROE (Retorno sobre o Patriménio) alcancou 12,9%
(+3,7 p.p.). O Indice de Basileia (relacdo entre capital proprio e de terceiros) foi de 14,7% (-5,6 p.p.), com
0 banco aumentando a penetracdo dos produtos de crédito em sua base (o indice desconsidera capital
em excesso de R$ 1,3 bilhao na holding, para aumentar a eficiéncia tributaria).

Carteira de Crédito Bruta
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Carteirade CréditoBruta
Imobiliario 12.200 11.250 9,124  sgam L7
Home Equity 3.596 3444 2.487 4% +44,6%
Financiamento Imobiliario US 1305 1.080 332 +208% +2926%
Financiamento Imobiliario 7.299 6726 6305  +02%  +296%
Pessoal 8.910 8.237 7.438 +82%  +19,8%
FGTS 3360 3.032 2.356  +08%  +426%
Pessoal excluindo FGTS 5.550 5205 5.082 16,68 +9,2%
Empresas 3,748 3.969 3.377 56%  +IL0%
Cartao de Crédito 12.252 11.800 10.112 $28%  +212%
Rural 285 341 808 16.2%  64,7%
Total 37.395 35,596 30.859 FEIN 212%
Antecip.de Rec.de (C 5.200 5.587 1.285 6.9%  +304.6%
Total inc. Antecip. de Rec. de (C 42.595 41.183 32.144 o 5%

[Carteira de crédito. Fonte: Inter.]
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A carteira de crédito do Inter alcancou R$ 42,6 bilhdes no trimestre, mantendo o robusto crescimento de
+33%, com as carteiras de FGTS e Home Equity — que possuem ROE mais alto — ganhando market share
e mais relevancia dentro do mix da empresa.

Mesmo em um trimestre sazonalmente de menor liquidez, a inadimpléncia sequiu em trajetdria de queda,
com o NPL>90d caindo para 4,1% (-0,7 p.p. no a/a e -0,1 p.p. no t/t). Em funcéo da queda na inadimpléncia,
o indice de cobertura (provisées para perdas/NPL>90d) subiu novamente, para 143% (+10 p.p.).

Com um mix melhor e uma inadimpléncia menor, a NIM (margem de intermediacao financeira) foi de
8,8%, expansao de +0,6 p.p. (a metodologia de céalculo da NIM também foi alterada, visando fornecer
insights mais claros).
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[Plano 60/30/30. Fonte: Inter.]

No primeiro trimestre de 2025, passados 10 dos 21 trimestres (48%) que o Inter definiu como prazo para
alcancar as metas do Plano 60/30/30, a empresa entregou 41% da meta de crescimento do numero de
clientes, 58% da meta do indice de eficiéncia e 47% da meta do ROE.

Nas duas Gltimas metas, a empresa ja esta a frente/em linha com o esperado e, nos Gltimos trimestres,
vem aumentando os investimentos em marketing para acelerar o crescimento da base (mas essa é a
meta menos importante; a companhia pode entregar os demais guidances com uma base de clientes
menor, se a eficiéncia e rentabilidade forem maiores).
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No Inter, construimos um ecossistema sustentavel e integrado

Opg¢oes de Crédito Sustentaveis Issoé Inter by design
+ —

Receita de Servi¢os Diversificada

@ 2 8 & @ & =

Makng Invemimenics  Swppey  Segwor  Global  beyny

Bujddous «

+

Plataforma de Funding

B2l po

el e Modelo de negbcios 100% digital

[Ecossistema Inter. Fonte: Inter.]

Na divulgacao deste trimestre, o Inter ressaltou como esta unicamente posicionado para se beneficiar das
mudancas do mercado bancario brasileiro, que, em 2015, estava 82% concentrado nas méos de apenas 5
grandes instituicées, com elevados custos e um nivel de servico baixo para os clientes.

Atento as diversas mudancas regulatérias e de comportamento dos consumidores, o Inter se posicionou de
maneira extremamente assertiva para se tornar um dos players que mais esta se beneficiando da transformacao
do mercado (ja possui 8% de share, utilizando as transacées Pix como referéncia).

A empresa criou um ecossistema totalmente digital, integrado e sustentavel, que oferece aos clientes opcoes
de crédito em segmentos com os maiores potenciais de expansao, em conjunto com uma oferta de servicos
completa e diversificada, que ajuda a atrair e reter cada vez mais usuarios.

Aproveitando a oportunidade em um mercado em transformagao
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[Potencial crédito. Inter.]
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Dentre os segmentos de crédito que ja sdo muito relevantes ou estdo em grande ascenséao, o Inter estima
que, apenas aumentando a penetracao dentro da sua base atual de clientes, tem potencial para multiplicar
sua carteira de crédito imobiliario por 13x, a de recebiveis de PMEs por 26x, a de FGTS por 3x, a do novo
consignado privado por 50x e a de home equity (empréstimo com garantia de imovel) por 2x. Apenas no
altimo trimestre, o percentual de clientes com produtos de crédito saltou de 28% para 33%.

Todos esses sao créditos com garantia, dado que o banco ndo pretende mudar o seu perfil conservador
na hora de conceder crédito e controlar riscos, mas o banco também esta investindo em sua carteira
Consumer Finance 2.0 (Pix crédito, cheque especial, Buy Now Pay Later, Boleto crédito), para que a

sua participacao no mercado de crédito sem garantia ndo fique para tras. Ainda assim, a inadimpléncia
consolidada do banco vem caindo, vale destacar.

Foco em maximizar a alavancagem operacional
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[Alavancagem operacional. Fonte: Inter.]

Com um forte crescimento de base para os préoximos anos, diversas frentes para aumentar o engajamento
e a monetizagdo da mesma, tanto com crédito quanto com servicos, e vantagens competitivas robustas no
lado dos custos (sem sistemas legados, operacao 100% digital, um dos custos de funding mais baixos do
setor etc.), o Inter tem de tudo para continuar entregando uma alavancagem operacional cada vez maior e
alcancar os R$ 5 bilhdes de lucro que se propds a entregar em 2027.

Negociando a menos de 17x lucros, o potencial de crescimento dos lucros do Inter (multiplicar por 5x até
2027, de acordo com o guidance da empresa) esta sendo praticamente totalmente ignorado pelo mercado,
e INBR32 continua sendo uma das melhores oportunidades da Bolsa e nossa principal posicao.

No més de maio, o 10X entregou uma performance substancialmente superior a do mercado novamente,
com alta de +5,8%, ante +1,5% do IBOV. No ano, o 10X acumula uma alta de +38,1%, enquanto a Bolsa sobe
+13,9%. Desde o inicio (set/23), o 10X sobe +12,1%, contra +16,3% do IBOV.
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Objetivo do fundo Palico-Alvo

O fundo tem como objetivo replicar a Investidores em Geral
filosofia Growth Investing, elaborada

pelo time da Nord Research utilizando

o método de analise fundamentalista.
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Informacodes 20%
Gerais A
15%
CNPJ 10%
51.681.170/0001-10 5%
Data de Inicio o {k
04/09/2023 -5%
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Categoria Anbima
Acées Livre -15%
-20%
Benchmark
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Aplicagéo
Cotizagdo D+1

10X -5,06% | -7,26% = 14,74% | 6,87% 9,34% 9,34%
Resgate 2022
Cot|zagéo D+30 Ibovespa -1,03% -3,46% 12,54% 5,38% 13,93% 13,93%
e LIqUIdaQéO D+2 10X -10,37% 2,55% -0,78% = -8,05% = 252%  2,64%  594% 10,43% = -7,45% | 069% | -1752% @ -631%  -2573% -18,79%
2023
Ibovespa -4,79% 0,99% -0,71% -1,70% -3,04% 1,48% 3,02% 6,54% -3,08% -1,60% -3,12% -4,28% -10,36% 212%
TaXa Ad m I n I Stragao 10X 12,68% -4,87% 6,09% 14,77% 5,79% 38,07% 12,13%
A 2024
Ibovespa 4,86% @ -2,64% 6,08% 3,69% 1,45% 13,92% 16,34%
Taxa Performance
20% sobre o que exceder Informacées Adicionais »
o lbovespa
Taxa Entrada/Saida Nord 10X Ibovespa
N&o ha .
Meses Positivos 12 10
Aplicagéo Minima Meses Negativos 9 n
Nao ha Maior Retorno Mensal 14,77% 12.54%
Menor Retorno Mensal -17,52% -4,79%
PL Médio - 12 meses R$ 6.437.384,77
PL Atual R$ 8.923.151,05
Valor da Cota R$ 1,121395
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