Fundo Nord BMR

Em agosto, o fundo BMR mostrou uma alta de +1,68%, superando o CDI de +0,87%. No ano, o resultado é de
+5,81%, contra um CDI de +7,10%.

Em meio a proximidade do inicio do ciclo de corte de juros nos Estados Unidos, as atencdes no mercado in-
ternacional seguiram para os dados de mercado de trabalho e inflacdo americana, diante da discussao sobre
qual serd a magnitude de corte a ser promovida pelo Federal Reserve.

No Brasil, o fiscal seguiu no radar, além do cendrio de atividade aquecida e aumento das expectativas do mer-
cado sobre a necessidade de elevacdo da Selic. O grande destaque no cendrio doméstico ficou para a Bolsa.

Sendo assim, os destaques positivos da nossa carteira ficaram para os fundos de acfes (+1,21 p.p.), espe-
cialmente pelo desempenho do Nord 10X (+0,54 p.p.), seguido pelo Nord AT FIFE (+0,28 p.p.) e pelo NSDV11
(+0,26 p.p.).

Os demais destaques positivos da carteira ficaram para os titulos pds-fixados no Brasil (+0,30 p.p.) e para as
posicOes aplicadas em juros nos EUA que se beneficiaram pelo cenario de queda dos juros futuros nos EUA.
(+0,29 p.p.).

J& o destaque negativo ficou para as posicdes no Tesouro IPCA+ (-0,07 p.p.).

Os dados sobre o mercado de trabalho americano seguiram apontando em direcao a desaceleracao, com a
taxa de desemprego subindo mais que o esperado, para 4,3%, e menor ritmo de crescimento dos salarios
(+0,2%).

¢ Autorregulagdo Trata-se de material de divulgagdo cujas informacdes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset ndo realiza
ANBIMA distribuicao de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas nao representam garantia

de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com
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No entanto, a segunda leitura do PIB dos Estados Unidos no segundo trimestre mostrou uma revisdo
altista em relacdo a leitura anterior, de +2,8% para +3,0%, impulsionado principalmente pelo consumo
das familias, liderado pelo setor de servicos.

Na inflacdo ao consumidor, as medidas de nucleo do CPI e do PCE vieram em linha com as expectativas
do mercado. Olhando os dados por dentro, os precos de aluguéis (habitacdo) voltaram a acelerar para
+0,35% (no CPI) e para +0,39% (no PCE), apds os numeros significativamente menores na divulgacao
anterior.

Por outro lado, essa inflacdo de aluguéis ainda representa um ndmero mais fraco em relacao aos apre-
sentados ao longo dos Ultimos trimestres, o que vem permitindo uma desaceleracdo dos precos de ser-
Vicos e, consequentemente, do nucleo, que atualmente acumula uma alta de +2,62% em 12 meses (PCE)
(ante meta de 2,00%).
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A leitura, portanto, é que a economia americana esta desacelerando de forma gradual, sem sinais, até o
momento, de queesta colapsando.

Mesmo diante de um PIB mais forte, o saldo comportado dos dados relacionados ao mercado de traba-
Iho e inflacdo resultou em uma dinamica de queda dos juros futuros americanos ao longo do més. Além
disso, as bolsas americanas responderam de forma positiva, com performances melhores do S&P 500 e
Dow Jones.

[Fonte: Bloomberg. Elaboractio Nord Research]

Atualmente, o mercado precifica uma taxa basica de juros para os EUA (Fed Funds) de 3,38% para daqui
1 ano, o que representaria uma queda de 2 pontos percentuais. No més anterior, 0 mercado precificava
uma taxa de 3,77% para o mesmo periodo.
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[Fonte: Bloomberg. Elaboracéio Nord Research]

No Brasil, o lado fiscal seguiu apresentando pontos de atenc¢ao, com o resultado primario do setor
publico vindo com um déficit pior que o projetado pelo mercado, levando a divida bruta para 78,5% do

PIB.

P Autorregulacdo
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Outro ponto de atencao para a dinamica dos juros vem sendo o cenario de atividade aquecida, com

resultados mais fortes que o esperado sobre os dados de servicos e IBC-Br, além de um mercado de
trabalho apertado com baixa taxa de desemprego e crescimento real dos salarios.
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Por outro lado, o U

timo IPCA-15 apresentou bons sinais qualitativos diante de uma desaceleracao dos

nucleos e servicos, apds as maiores pressées registradas no dado anterior.

[Fonte: Numeros disponibilizados pela Warren Rena, inclusive projecdes]

O mercado elevou as expectativas sobre a necessidade de elevacao da Selic, o que se refletiu em
aumentos dos juros nominais e reais mais curtos. Ja os juros mais longos encerraram o0 més em queda
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Na Bolsa, tivemos um més com forte fluxo estrangeiro comprador, o que contribuiu para a alta
consideravel do Ibovespa no periodo, apesar de termos contado com uma safda do fluxo doméstico.

[Fonte: Bloomberg. Elaborac¢éo Nord Research]

Atualmente, o mercado precifica uma Selic de 11,81% ao final de 2024 e de 12,19% ao final de 2025. No
més anterior, 0 mercado precificava uma Selic de 11,48% ao final de 2024 e de 12,29% ao final de 2025.
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[Fonte: Economatica. Elabora¢do Nord Research]

Ou seja, estamos observando um cenario externo mais favoravel na discussao de juros, diante das
menores pressdes vindas dos EUA (pressdes que observamos nos primeiros meses do ano), que tem o

potencial de refletir sobre a nossa Bolsa pelos fluxos, como vimos neste més.

Dessa forma, enxergamos esse como um momento propicio para se estar alocado, de modo a

possibilitar surfar as inflexdes adiante do mercado. Para isso ser possivel, montamos um portfélio
diversificado com base em diferentes estratégias, nos possibilitando ter uma melhor relagdo risco-
retorno no longo prazo.
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Informacgdes Objetivo do fundo

Gerais O fundo tem como objetivo alocar nas
melhores oportunidades do mercado local

CNPJ e internacional, em diferentes classes de

47.731.659/0001-81 ativos. Visando prever futuras tendéncias

de forma conservadora.

Data de Inicio
26/12/2022

Categoria Anbima
Previdéncia

Multimercado Livre Rentabilidade BVMR
Benchmark
CDI 0.2
Aplicacao
S 0,15
Cotizagao D+1
Resgate 0,1
Cotizacao D+7 e
Liquidacdo D+2
0,05
Taxa Administracao
Minima 0,60%
Maxima 2,00% 0
DEZ JUN JAN AGO
2022 2023 2024 2024
Taxa Performance
Néo ha Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
Nord 019% | 0,19% 0,19%
2022 BMR
Taxa Entrada/Saida col . . . . . . . . . . . 0,20% 0,20% 0,20%
Néo hé Nord
BMR 0,90% 0,47% 0,70% 1,03% 1,74% 1,88% 1,89% 0,40% 0,17% -0,60% 2,24% 1,73% 13,26% 13,48%
2023
Aplicagao Ml'nima (@] 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 13,28%
Verlﬂcar Com a g&f -0,39% 0,96% 0,74% -1,33% 0,73% 1,12% 2,21% 1,68% 581% 20,07%
Seguradora 2024
CoI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 7,10% 21,32%

Informacgdes Adicionais

Melhores Fundos FIM CDI

Meses Positivos 18 21

Meses Negativos 3

Maior Retorno Mensal 2,24% 1,17%

Menor Retorno Mensal -1,33% 0,20%

PL Atual R$ 30.494.608,48

Valor da Cota R$ 1,200687
Autorregulagdo Trata-se de material de divulgagdo cujas informacdes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset ndo realiza
ANBIMA distribuicao de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas nao representam garantia

de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com
a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. Para mais informagdes visite: www.nordasset.com.br
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