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Em janeiro, o Nord FoF Multimercados mostrou um resultado de +1,96%, ante o CDI de +1,16%.

No cenéario doméstico, o maior destaque ficou para o forte desempenho da Bolsa, diante da sua alta de
+12,56%. Esse movimento tem pouco a ver com o ambiente doméstico, mas sim com a continuidade
da rotacéo global de recursos para outras economias além dos EUA. Assim, o desempenho da Bolsa foi
ditado pela forte entrada de fluxo estrangeiro, que somou cerca de R$ 26 bilhées no més.

Fluxo Estrangeiro Mensal vs Ibovespa
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Fluxo Estrangeiro Acumulado Més —Ibovespa

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo Nord Investimentos

Diante dessa realocacéo global para outras economias, vimos nao so a Bolsa brasileira com um forte
desempenho, mas também outros emergentes presentes em indices como o MSCI América Latina e
MSCI Mercados Emergentes.

Assim, observamos fortes desempenhos em Bolsas como a da Coreia do Sul (+24%), Colémbia
(+19,7%), Taiwan (+11,69%) e Chile (+9%). A Argentina, que nao esta presente nos indices, subiu
“apenas” +4,85%.
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Trata-se de material de divulgagao cujas informagoes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza
Autorregulagéo distribuigao de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas nao representam garantia
ANBIMA de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com

a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
Gestdo de Recursos além de usar posigoes vendidas e derivativos, estando exposto a o risco de significativas perdas patrimoniais. Para mais
informagées visite: www.nordasset.com.br
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Outro ponto de destaque ficou para o Banco Central (BC), que manteve a Selic em 15%, mas alterou
o seu discurso ao afirmar que "o Comité antevé, em se confirmando o cenario esperado, iniciar a
flexibilizacao da politica monetaria em sua proxima reunido”.

O BC né&o antecipou a magnitude desse primeiro corte, mas, no momento, o mercado precifica mais de
90% de probabilidade de um corte de 0,50 p.p.

Para o final de 2026, a curva de juros precifica uma Selic de 12,23%, abaixo dos niveis observados em
dezembro, de 12,70%. Ja para o final de 2027, a Selic esta precificada em 12,32%, também abaixo dos
valores de dezembro, de 12,90%. Ou seja, no Ultimo més, o mercado aumentou o otimismo em relagéo
a magnitude do ciclo de corte de juros.

Precificagao do Mercado para a Selic (%)
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Fonte: Bloomberg. Elaboragao Nord Investimentos

Na inflacéo, o IPCA-15 de janeiro foi de +0,20%, em linha com as expectativas de +0,22%. No acumulado
em 12 meses, a alta é de +4,50%. No qualitativo, a atencao segue para a inflagdo de servicos, que voltou
a ser pressionada pela categoria de servicos intensivos em trabalho — reflexo da dindmica aquecida do
mercado de trabalho, com desemprego nas minimas historicas e recordes nos salérios.

Trata-se de material de divulgagao cujas informagoes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza
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a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
Gestdo de Recursos além de usar posigoes vendidas e derivativos, estando exposto a o risco de significativas perdas patrimoniais. Para mais
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Fonte: Fundo Versa

No més, o mercado doméstico foi positivo em diferentes classes, com queda dos juros nominais e reais, forte
valorizagao do cambio em relagdo ao dolar (3,86%) e a alta significativa da Bolsa (12,56%).

Brasil em Janeiro de 2025

30/12/2025 (Anterior) 30/01/2026 (Atual) Variagao
Pré 2027* 13,71% 13,39% -0,32 p.p.
Pré 2029* 13,26% 12,76% -0,50 p.p.
Pré 2031* 13,60% 13,16% -0,44 p.p.
IPCA+2026** 10,27% 10,24% -0,03 p.p.
IPCA+2029** 7,76% 7,63% -0,13 p.p.
IPCA+2035%* 7.24% 7,43% +0,19 p.p.
IPCA+ 2050*%* 7,00% 6,87% -0,13 p.p.
Ibovespa (em reais) 161.125 181.364 +12,56%
US$/R$ 5,47 5,26 -3,86%

*Dados do Tesouro Direto

**NTN-B Principal. Dados do Tesouro Direto

Nos EUA, o Federal Reserve manteve a taxa béasica de juros na faixa de 3,50% a 3,75% ao ano, conforme
esperavamos. A decisdo nao foi unanime. Dos 12 membros votantes, 2 optaram por um corte de 0,25

P-P.

A partir de junho, com o novo presidente do Fed no comando, podemos ver uma retomada do ciclo de
corte de juros.

Na inflacdo, o nucleo do CPI foi de +0,24% em dezembro, abaixo das expectativas de +0,30%. No ano,
o nlcleo acumulou alta de +2,64%. Temos observado uma desaceleragéo gradual da inflagao, mas
ainda com atencoes na parte de servicos, sustentando a pausa nos cortes do Fed, que reconhece que
a inflacdo segue acima da meta e que a atividade econémica continua saudéavel.

Para o final de 2026, a curva de juros precifica um Fed Funds em torno de 3%, com maior probabilidade
de cortes a partir da reuniao de junho.

Trata-se de material de divulgagao cujas informagoes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza
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Precificagdo do Mercado para o Fed Funds nos EUA (%)
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo Nord Investimentos

No meés, as Bolsas foram os destaques do mercado americano, especialmente o Dow Jones e o S&P
500, enquanto as empresas de tecnologia tiveram altas mais moderadas, refletidas no Nasdag. No
entanto, o délar voltou a desvalorizar no mercado global (indice DXY) e os juros futuros subiram.

Estados Unidos em Janeiro de 2025

31/12/2025 (Anterior) 30/01/2026 (Atual) Variacao
Juros de 2 anos 3,47% 3,52% +0,05 p.p.
Juros de 5 anos 3,73% 3,79% +0,06 p.p.
Juros de 10 anos 4,17% 4,24% +0,07 p.p.
Juros de 20 anos 4,79% 4,82% +0,03 p.p.
S&P 500 (em dodlar) 6.846 6.939 +1,37%
Dow Jones (em ddlar) 48.063 48.892 +1,73%
Nasdaq (em délar) 23.242 23.462 +0,95%
DXY (ddlar vs cesta de moedas) 98,32 96,99 -1,35%

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo Nord Investimentos

O més também foi marcado pela volatilidade nos precos do ouro e da prata nos Gltimos dias de
janeiro. Entre os motivos, estiveram o anuncio de Kevin Warsh como proximo presidente do Fed, um
nome visto como mais técnico e menos tolerante a inflagcdo, reduzindo as chances de uma depre-
ciacdo mais intensa do doélar pela queda da probabilidade de cortes de juros exageradamente agres-
sivos; e a realizagéo de lucro apods recordes nos pregos desses metais. Ainda nas commodities, o
petréleo mostrou uma boa alta, reflexo dos conflitos no Ira.

Assim, temos visto uma economia americana resiliente, mas com um processo gradual de desaceler-
acao, que pode resultar em mais alguns cortes de juros até uma taxa proxima de 3%.

No Brasil, 0 ano eleitoral tende a trazer volatilidade aos mercados, mas o més de janeiro foi extrema-
mente positivo para os ativos de risco, ao surfar o contexto de realocacéo global para economias fora
dos EUA. Além disso, temos um novo ciclo de cortes de juros adiante, movimento que deve ser
acompanhado com cautela pelo Banco Central.

Trata-se de material de divulgagao cujas informagoes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza
Autorregulagéo distribuigao de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas nao representam garantia
ANBIMA de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com

a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
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A principal vantagem de estar alocado em fundos multimercado ¢é a flexibilidade dos gestores para
assumir posi¢cdes positivas, neutras ou negativas em Bolsa, juros, moedas e outras classes de ativos,
sem depender exclusivamente de um cenério benigno para gerar resultados. Além disso, esses fundos
proporcionam maior diversificagdo geografica, ao investir em diferentes classes de ativos e em
distintos paises.

No Nord FoF Multimercados, contamos com a vantagem de estar alocados em gestores e equipes
com ampla experiéncia de mercado e elevada capacidade técnica para se adaptarem aos mais diver-
sos cenarios. Mantemos contato préoximo com esses gestores e seguimos confiantes na continuidade
da evolucéo da performance ao longo do tempo.

Trata-se de material de divulgagao cujas informagoes sao de carater exclusivamente informativo. A Nord Asset nao realiza

Autorregulagéo distribuigao de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas nao representam garantia
ANBIMA de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com
a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir/| ; pssAVAsEatk 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
Gestdo de Recursos além de usar posigoes vendidas e derivativos, estando exposto a o risco de significativas perdas patrimoniais. Para mais

informacgoes visite: www.nordasset.com.br




Fundo FoF FIM »

Objetivo do fundo Palico-Alvo

O fundo tem como objetivo aplicar em Investidores em Geral
produtos de outras gestoras respeitadas

no mercado, com 0 intuito de superar

o CDI no longo prazo.
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Aplicacdo Minima
Nao ha Nord Melhores Fundos FIM CDI
Meses Positivos 40 47
Meses Negativos 7 -
Maior Retorno Mensal 3,10% 1,28%
Menor Retorno Mensal -2,27% 0,35%
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