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Unit Economics

NOmero de Clientes milhdes 45,3 44,0 393 +29%  +151%

Clientes Ativos milhdes 26,4 258 22,7 +23%  +16,2%

ARPACBrutoR$ 58,6 57,0 53,7  +27%  +91%

CTSRS 13,2 13,1 13,1 2% +0,6%
Demonstracdo de Resultado

Receita Bruta Total RS milhdes 4,589 4346 3.567 +56%  +28,7%

Receita Liquida RS milhdes 2.637 2.441 2.003  +80%  +37%

EBT RS milhdes 512 477 384 473%  +B5%

Lucro Liquido RS milhdes 447 418 332 +70%  +34,5%

Lucro Liquido Excl, Minoritarios RS milhdes 421 395 315 +67%  +36%
Balang¢o Patrimonial e Capital

Funding RS bilhdes 77,2 74, 622 4% +24,0%

Patriménio Liquido RS bilhdes 10,6 10,4 94 “21%  +133%

indice de Basileia % 14,4% 14,0% 157% +04pp.  13pp.
KPIs de Volume

TPV de Cartdes + PIX RS bilhdes 452 427 374  +60%  +21,0%

GMV RS milhdes 1.109 1215 1237 87m%  -o3%

AUCRS bilhGes 210 184 154 +M2%  +359%
Indicadores de Crédito

NPL > 90 dias 53% 5.1% 46% +02pp.  +07pp.

NPL15-90dias 4,8% 4,6% 4% +02pp. +07pp.

indice de Cobertura % 134% 137% 143%  3ipp.  Slpp.
KPIs de Performance

NIM 2.0 - Carteira Remunerada % 10,1% 9,5% 91% +06pp.  +lIpp.

NIM 2.0 Ajustada ao Risco % 5,9% 5,6% 56% +03pp. +03pp.

Indicadores do Inter no 2726, com comparativos trimestral e anual. Fonte:inter

Voltando a acelerar o crescimento da sua base de clientes (+1,3 milhdo no trimestre e +6 mi-
Ihées nos Gltimos 12 meses), o Inter encerrou o 2T26 com 45,3 milhdes de clientes, crescimento
de +15%, enquanto a base de clientes ativos avancou +16% e a taxa de ativacao foi de 58% (+0,6

P.p.).

No RAC, a diaria média foi de R$ 168, alta de +7% e o nUmero de diarias cresceu +18%, levando a
um crescimento de +25% na receita. A taxa de ocupagéo seguiu avangando e alcangou 77% no
trimestre (+5,6 p.p.), refletindo os avancos na precificacéo, no volume e na eficiéncia. O Ebitda
cresceu +27% (margem Ebitda de 66%, +1,1 p.p.).
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Com foco na aquisicéo de clientes com maior potencial de geracdo de receita e na maior pene-
tracdo do crédito — ainda que menos do que poderia, diante do cenario atual —, a receita média
mensal por cliente ativo (ARPAC) alcangou o patamar recorde de R$ 59, enquanto o custo de
servir por cliente (CTS) se manteve estavel em R$ 13, com a margem por cliente ativo avancando
+16%.

A receita total do Inter cresceu +32%, sendo +39% na receita liquida de intermediacéo financeira
(impulsionado pelo crescimento da carteira de crédito, em especial no consignado privado e no

cartao de crédito, que impulsionam ainda mais a margem de intermediacao) e +11% na receita de
servicos (liderada pela receita de intercambio nas transacoes de cartdo de crédito e de seguros).

No lado dos gastos, as despesas totais seguem subindo abaixo da receita, com alta de +18%.
Entre os principais componentes, destacam-se o crescimento de +15% nas despesas administra-
tivas (em linha com o crescimento da base e volumes de transagoes), +18% em pessoal (quadro
de funcionarios estavel, mas time mais sénior e maior participacédo nos lucros) e +44% em depre-
ciacéo e amortizacao (investimentos em novos produtos).

Dessa forma, o Inter segue entregando sequencialmente cada vez mais alavancagem operacional.

O indice de eficiéncia (despesas/receitas, quanto menor, melhor) caiu para 42% (-5 p.p.), o lucro
cresceu +34% (acima dos 30% esperados pelo mercado) e o ROE (retorno sobre o patriménio)
alcancou 16,3%, evolucéo de +2,4 pontos percentuais.
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Carteira de Crédito Expandida

3125 4125 1126 2126

Imobilidrio 18.250 17.331 13.312 +53%  +37,1%
Pessoal 12.924 12.777 9.956 +11%  +29,8%
Empresas 4.733 4.110 3.973 +165%  +16,3%
Cartdode Crédito 16.020 15.604 12.996 +27%  +233%
Carteira de Crédito Bruta 51.927 49.822 40.237 +4.2%  +29,1%
Titulos Privados 3.469 3.081 2.624  +26%  +174%
Total 55.396 52.903 42.861 +4,7%  +234%

Carteira de crédito expandida por produto e crédito por cliente ativo, do 2724 ao 2T26. Fonte: Inter
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A carteira de crédito do banco alcangou R$ 55,4 bilhdes, considerando a alocagao da tesoura-
ria em FIDCs e debéntures divulgada pela companhia para fins de otimizagao e maximizacao do
ROE. O montante representa um crescimento de +29% (3x maior do que o do mercado).

Entre os destaques, estdo o consignado privado, que atingiu R$ 2,8 bi (R$ 0,7 bi no 2T25), o
crescimento de +37% no crédito imobiliario e de +23% em cartao de crédito. Nesta Gltima linha, a
carteira sujeita a juros avancou +46%, contribuindo para o aumento de +64% na receita de juros
de cartdo de crédito.
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Combinados®

Indicadores de inadimpléncia do Inter: NPL, formacgédo de NPL, custo de risco e indice de co-
bertura. Fonte: Inter

Com a mudanca no mix da carteira de crédito, a inadimpléncia (NPL>90d) foi de 5%, sendo que
dos +0,6 p.p. de aumento, +0,5 p.p. vieram do consignado privado, deixando ainda mais claro
que, desta vez, ndo se trata de uma deterioracéo da qualidade da carteira.

Vale destacar que o produto é novo no Brasil e os sistemas ainda n&o estao totalmente otimiza-
dos.
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A principal causa de inadimpléncia tem sido a necessidade de revinculacao dos clientes em casos
de mudanga de emprego, mas uma solucao sistémica sera langada em breve. Além disso, o Inter
esta implementando seu produto de seguro para o segmento, medidas que devem contribuir para
a reducao do custo de risco nos préximos meses. E importante lembrar que o produto possui ROE
marginal de 30%.

A companhia também adotou uma politica contabil mais conservadora no reconhecimento da
inadimpléncia de cartées de crédito, o que gerou um impacto ndo recorrente no NPL do 2T26.

Por outro lado, o crescimento das duas carteiras impulsionou a receita de juros e levou a margem
de intermediacé&o financeira (NIM) a superar o patamar de 10% pela primeira vez na histéria do
banco, atingindo 10,1% (+1,0 p.p.). A NIM apés o custo do risco foi de 5,9% (+0,3 p.p.).

Vale ressaltar que a NIM foi impactada negativamente pela aceleracao do IPCA no trimestre pas-
sado e beneficiada pela desaceleracdo do mesmo neste trimestre. Cerca de 55% da exposicao ao
indice possui hedge.

Por fim, vale destacar o crescimento de +21% no TPV de cartbes e Pix — com o Inter ja respon-
dendo por 9% das transacdes Pix no Brasil —, o avanco de +24% nas contas PJ, o aumento de +11%
no crédito por cliente ativo e a manutencéo do custo de funding em 66% do CDI, mesmo com o
cenario desafiador.
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No primeiro trimestre apos a divulgagao da “Regra dos 50", o Inter ja alcangou 48% em tal métrica
(82% de crescimento da receita + 16% de ROE) e, desde a divulgacao do Plano 60/30/30 no 3722
(que também continua valendo), a empresa ja entregou um crescimento de 2,3x no nimero de

clientes ativos (3x na receita), uma melhora de -32 p.p. no indice de eficiéncia e uma expanséao de
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o além de usar posi¢des vendidas e derivativos, estando exposto ao risco de significativas perdas patrimoniais. Este fundo
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+18 p.p. no ROE.

Vale destacar que o Inter alcangou a neutralidade de capital neste trimestre, o que significa que o pro-
prio lucro é capaz de sustentar o seu crescimento e todo o excesso de capital (Indice de Basileia de
elevados 19,3%) esta totalmente livre para ser investido em novos produtos/tecnologias ou na acelera-
cao do crescimento da carteira de crédito (que ird ocorrer quando o cenario permitir, ja que a empresa
nao vai mudar sua postura conservadora apenas para crescer mais rapido).

Apesar do aumento da penetracao, apenas 9 milhdes dos 45 milhdes de clientes do banco possuem
produtos de crédito ainda, o que deixa claro que ainda ha muito a pescar dentro do préprio aquario
(que também n&o para de crescer).

Enquanto o ARPAC médio é de R$ 59, os clientes maduros (com uma penetracao de crédito maior)
entregam um ARPAC de R$ 100. Além disso, vale destacar que as safras mais novas estéo iniciando seu
relacionamento com um ARPAC de R$ 20 (2x maior do que o inicio das safras antigas).

Além das iniciativas relacionadas a penetracdo do crédito, para impulsionar o crescimento da sua re-
ceita de servicos, o Inter ird lancar planos de assinatura na vertical de banking, expandir a assessoria de
investimentos para clientes de alta renda, comecar a vender anincios em seu marketplace e o seguro
para o consignado privado. O banco também deve se beneficiar da continuidade do crescimento das
receitas de intercambio e do servico de adquiréncia (Inter Pag).

A empresa segue focada em aumentar o engajamento de sua base, oferecendo solu¢cdes cada vez mais
personalizadas e melhorando a qualidade do seu atendimento.

Seu NPS de 88 é referéncia no setor g, refletindo essa evolucao, o Inter saiu da 59 para a 109 posicdo no
ranking de reclamacées do Banco Central no 2T26, registrando uma melhora de 33% em seu indice.

O fato de as acoes terem subido no after market na Nasdaqg (EUA) apos a divulgacéo dos resultados na

tarde de b de agosto e cairem no dia seguinte, deixa claro que ndo ha algo de errado com o banco, mas
sim com o brasileiro, que esta bastante preocupado com o cenéario macro local e com extrema aversao

ao risco, o que prejudica principalmente as empresas de crescimento, mesmo as que estéo entregando
excelentes resultados e possuem 6timas perspectivas.

Negociando a menos de 9x lucros, com o mercado projetando um crescimento de +34% no lucro de
2026 e de +30% no lucro de 2027 (isso no apice do pessimismo), continuamos enxergando INBR32
como uma enorme oportunidade, apesar da completa irracionalidade da bolsa no curto prazo (por isso,
carregamos uma alocagao menor do que a relacdo de fundamentos x preco da acéao justificaria).

A partir do proximo trimestre, o impacto na inadimpléncia por conta da mudanca de mix deve comecar
a se dissipar. Talvez isso traga mais racionalidade a analise do desempenho da empresa.

No més de julho, o Nord Select subiu +0,5%, ante uma alta de +3,5% do IBOV. Em 2026, o fundo acu-
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mula uma queda de -14,5% (vs. +10,5% da Bolsa) e, desde o inicio (set/23), o 10X sobe +10,6%, contra
+51,1% do IBOV.

Autorregulagdo Trata-se de material de divulgagdo cujas informagdes sdo de cardter exclusivamente informativo. A Nord Asset ndo realiza
ANBIMA distribui¢do de cotas, para tal contate um distribuidor autorizado. Rentabilidades passadas ndo representam garantia

de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com
a garantia do administrador, gestor da carteira ou de qualquer outro mecanismo como o FGC. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. O fundo pode investir até 20% no exterior, ter concentragao significativa em poucos ativos,
além de usar posi¢Bes vendidas e derivativos, estando exposto ao risco de significativas perdas patrimoniais. Este fundo
tem menos de 12 meses, para a avaliagdo de performance de um fundo, é recomendavel a andlise de um periodo minimo
de 12 meses. Para mais informagdes visite: www.nordasset.com.br.
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O Nord Select reflete as melhores oportunidades em agdes Investidores em Geral
dentre todo o universo de cobertura da Nord, com base em

uma ampla e diligente anélise fundamentalista que busca

identificar discrepancias entre preco e valor.

Informacgoes
Gerais -
Rentabilidade NORD SELECT LT FIA [MI:le}V;
CNPJ NORD SELECTLTFIA  HBOV
51.681170/0001-10 o
Data de Inicio
04/09/2023
Categoria Anbima N
. . . :
Acdes Indice Ativo a, /
f v
Benchmark '\Wf
Ibovespa
0% ¢
Aplicacao
Cotizacdo D+1
21%
Resgate 04/09/2023 31/07/2026
Cotizacao D+30; Liquidagao
D+32 Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Nov Dez Ano Acum
NORD SELECTLTFIA - - - - - - - - -506% -6,07% 14,74% 6,87% 9,34% 9,34%
.. . 2023
Taxa Administragiao 1BOV - - - - - - - - -1,03% -2,94% 12,54% 5,38% 13,93% 13,93%
Taxa global de 1,00% a.a. 2024 NORD SELECTLTFIA -10,37% 2,65% -0,78% -8,05% 2,52% 2,54% 5,94% 10,43% -7,45% 0,69% -17,52% -631% -2572% -18,78%
(maxima de 2,00% a.a.) IBOV -479% 0,99% -0,71% -170% -3,04% 148% 3,02% 6,54% -3,08% -1,60% -312% -4,28% -10,36% 2,13%
NORD SELECTLTFIA 12,69% -4,87% 6,09% 14,77% 5,79% 189% -7,48% 14,42% 4,48% -0,65% 8,31% -4,90% 59,24% 29,33%
Taxa Performance 2025 . . . . . . . . . N N N N .
% d dor 100% d 1BOV 4,86% -2,64% 6,07% 3,69% 145% 133% -4,16% 6,28% 3,40% 2,26% 637% 129% 3395% 36,81%
10% do que exceder ° do NORDSELECTLTFIA 9,20% 176% -4,06% -491% -110% -559% 047% - - - - - -14,52% 10,55%
2026
IBOV, apurada 1BOV 12,56% 4,09% -0,70% -0,08% -7,22% -101% 3,47% - - - - - 1047% 5113%

semestralmente (junho e
dezembro)

Informagoes Adicionais
Taxa Entrada/Saida

Nao ha IBOV

Aplicagao Minima Meses Positivos 19 19
N&o ha
Meses Negativos 16 16
Maior Retorno Mensal 14,77% 12,56%
Menor Retorno Mensal -17,52% -7,22%
PL Médio — 12 meses R$ 15.511.516,96
PL Atual R$ 56.897.133,94
Valor da Cota R$ 1,105491
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