Fundo Nord 10X »

Varlagdo %

1125 2124  4Qo@  AYoY
Unit Economics
NUmero de ientes milhdes 39,3 BT 333 +4,3%  +18,2%
Clientes Ativos milhdes 22,7 21,6 18,4 +52%  +234%
ARPAC Bruto RS 53,7 50,0 447 3% +20,0%
CTS RS 13,1 13,] 23 0% +70%
Demonstracao de Resultado
Receita Bruta Total RS milhdes 3.567 3162 2404 +128%  +48,4%
Receita Liquida RS milhdes 2.003 1.838 1479 +9.0%  +355%
EBT RS milhdes 384 358 298 43 +289%
Lucro Liquido RS milhdes 332 307 223 483 +49.2%
Lucro Liquido Excl. Minoritérios RS milhdes 315 287 206 +I0,0%  +526%
Balango Patrimonial e Capital
Funding RS bilhdes 62,2 59,1 478  +54%  +303%
Patriménio Liquido RS bilhdes 9,4 9,0 86  +42%  +9,1%
indice de Basileia % 15,7% 14,7% 193% +.0pp.  36pP.
KPIs de Volume
TPV de Cartdes + PIX RS bilhdes 374 342 200  +94%  +28,8%
GMV RS milhdes 1.237 1282 1136 3e6%  +8.8%
AUCRS bilhdes 154 146 105  +58%  +46,8%
Indicadores de Crédito
NPL >90dias - excl.rec.decc. % 4,6% 4,6% 5% -0lpp. -0,5p.p.
NPL 15- 90 dias - excl.rec. de cc% 4,1% 43% 43% -0z2pp. -02pp.
indice de Cobertura % 143% 143% 130% +0.9pp. +B2pp.
KPIs de Performance
NIM 2.0 - Carteira Remunerada % 9,1% 8,8% 82% +0.2pp. +0,8p.p.
NIM 2.0 Ajustada ao Risco % 5,6% 5,5% 49% +0,0p.p. +0,6p.p.
Custo de Funding % do CDI 64,8% 63,8% 64,3%  +lip.p. +0,6p.p.
Fee Income Ratio % 26,6% 25,9% 29,5% +0,8p.p. 29p.p.
indice de Eficiéncia % 47,8% 48,8% 479%  40pp.  0.0pp.
ROE % 14,5% 13,6% 10,4% +0.9p.p.  +4,1p.p.
ROE Excl. Minoritarios % 13,9% 12,9% 9,8% +.0pp. +4.1p.p.

Adicionando novamente +1,6 milhdo de novos clientes a sua base (com o custo de aquisigcao de clientes
— CAC — estavel em R$ 33), o Inter encerrou o 2725 com 39 milhdes de clientes, crescimento de +18%
na comparagao anual. Foram adicionados 1,1 milhdo de clientes a base de clientes ativos e a taxa de
ativacao foi de 58% (que segue crescendo em direcdo ao patamar de 60%).

A receita média mensal por cliente ativo (ARPAC bruto) foi de R$ 53,7, expressiva alta de +20%, impul-
sionada pelas receitas de crédito e de intercambio (safras maduras com ARPAC acima de R$ 128). O
custo de servir por cliente (CTS) foi de R$ 13,1, crescimento de apenas +6,5%, substancialmente menor
do que o da receita, resultando, mais uma vez, em uma alavancagem operacional no trimestre.
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A receita total do Inter cresceu +36%, com uma alta de +41% na receita liquida de juros (impulsionada
pelo crescimento da carteira, com énfase em produtos mais rentaveis) e de +22% na receita liquida de
servicos, reforcando a diversificacdo das receitas da empresa.

As despesas totais subiram +32%, com a incorporacao da Inter Pag ainda impactando a comparagao
anual (pelo Ultimo trimestre) e a continuidade dos investimentos em marketing, pessoal e tecnologia.
Dessa forma, o indice de eficiéncia (despesas/receitas) ajustado pelo JCP foi de 47,1%, -0,5 p.p. menor
(quanto menor, melhor).

Assim, o Inter entregou novamente um lucro recorde, que alcancou R$ 315 milhées (excluindo a partici-

pacao de acionistas minoritarios) no 2T25, crescimento de +53% e seu ROE (Retorno sobre o Patrimé-
nio) foi de 13,9% (+4,1 p.p.).
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Carteira de CréditoBruta
Imobiliario 13.312 12.200 9.704 +9,1%  +37,2%
Home Equity 3.820 3.596 2.767 +6,2%  +38,1%
Financiamento Imobiliario US 1363 1305 535 +4,5%  +154,6%
Financiamento Imobiliario 8.129 7299 6.402 +1,3%  +27,0%
Pessoal 9.956 8.910 7.555 +1,7%  +31,8%
FGTS 3.642 3.360 2.568 +8,4%  +41,8%
Pessoal excluindo FGTS 6.314 5.550 4.987 +13,8%  +26,6%
Empresas 3.683 3.748 4.359 17% 15,5%
Cartao de Crédito 12.996 12.252 10.508 +6,1%  +257%
Rural 290 285 845 +15%  -657%
Total 40.237 37.395 32.972 +7,6%  +22,0%

A carteira de crédito do Inter superou os R$ 40 bilhées no trimestre (apresentada sem a inclusao da
antecipacéo de recebiveis de cartao de crédito a partir de agora), entregando um crescimento de +22%
(mais do que o dobro do mercado brasileiro no periodo), com as carteiras de FGTS e Home Equity — que
possuem ROEs mais altos — continuando a ganhar market share e relevancia dentro do mix da empresa.

Vale destacar também a nova carteira de consignado privado, que ja encerrou o 2T25 com R$ 728
milhdes, com o Inter capturando mais de 10% de participacdo de mercado nas novas concessoes realiza-
das no trimestre. O consignado pUblico, agora com processamento e portabilidade 100% digitais, em
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conjunto com os desafios dos bancos incumbentes no crédito imobiliario, também impulsionaram a
originagao no trimestre.

Com avancos na gestéo de risco (principalmente nos modelos de concessao e processos de
cobranca), a inadimpléncia manteve a trajetoria de queda, com o NPL>90 dias caindo para 4,2%
(-0,5 p.p.). Assim, o indice de cobertura (provisdes para perdas/NPL>90d) foi maior novamente,
alcancando 143% (+10 p.p.).

Mesmo diante do cenario macro desafiador e fortes oscilagcdes no CDI e IPCA, com um mix melhor
e uma inadimpléncia menor, a NIM (margem de intermediacéo financeira) foi de 9,1%, expansao de
+0,9 p.p.

Mais um forte trimestre, e contando...

R$1234,00 ’

Consignado Privado Home Equity Conﬂstenqa trimestre apds
S tnmestre §pix  Pagar  Cartdes
FGTS Imobiliario
8 0 & |
Diversificagdo de receita de servios Row DG GitCads
Investimentos Global o fvestimentos ner & HaTh ‘
Shopping Seguros ‘ é',,"f,“g::;::gfmna mas vocd sabe g
Om o o,
Base sOlida de Funding B%
i
Milhes de depositantes in ,;
e Ay
Baixo custo de funding _—
— ™

1723 2T23 3723 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1725 2725

~
Inter by Compbe a il
Design rentabilidade }
P
Opc¢des de crédito sustentaveis Lucro Liquido i
315 [

I

Mais uma vez, o Inter demonstrou que possui uma sélida base para continuar entregando um
robusto e consistente crescimento de lucros nos préximos anos, com uma carteira de crédito
rentavel e, ao mesmo tempo, conservadora, uma forte diversificacdo de receita com servicos e um
custo de funding entre os menores da indUstria.

Vale destacar que a empresa ultrapassou o patamar de 40 milhdes de clientes no comeco de
agosto, sua marca foi reconhecida como a 7% mais poderosa do Brasil (1° entre a geracéo 7) e seu
NPS (Net Promoter Score), de 85, reforca ainda mais o nivel de satisfagdo de seus clientes.

O Inter também ressaltou como o crédito consignado privado se encaixa perfeitamente em seu
modelo de negécios, com uma oferta 100% digital, uma abordagem escalavel, de baixo custo e
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colateralizada. Além disso, o produto apresenta um potencial relevante de crescimento, com pouca
ou nenhuma sobreposicao com os produtos de crédito j& existentes (ao contrario do que acontece
nos bancos incumbentes) e com a inadimpléncia inicial vindo melhor do que o esperado (permitindo
um ROE de 30% no segmento).

Quando questionada sobre a evolugao do Plano 60/30/30 (60 mm de clientes, 30% de indice de
eficiéncia e 30% de ROE em 2027), a empresa reforgou que segue confiante no atingimento das
metas e que as projecdes apresentadas pelo analista que realizou a pergunta estavam em linha com
as perspectivas internas (42 milhdes de clientes, eficiéncia em 45%, ROE de 16~17% em 2025; 50
milhdes de clientes, eficiéncia em 40% e ROE de 22~23% em 2026).

O Inter caminha com bastante consisténcia em direcao aos R$ 5 bilhdes de lucro em 2027 e a um
mUltiplo de Preco/Lucro de apenas 18x. Seu crescimento esta sendo praticamente totalmente ignora-
do pelo mercado, o que se converte em um enorme potencial de valorizagdo para as agdes e posi-
ciona o papel como a melhor oportunidade da bolsa na nossa visao.

Entregando alavancagem operacional
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Encerrada a temporada de divulgacoes do 2T25, as a¢cées do 10X subiram, em média, +5% nos
pregdes seguintes as divulgagdes dos respectivos resultados, reflexo dos excelentes desempenhos e
das 6timas perspectivas passadas, com destaque para BPAC, INBR, MOVI e BMOB, que subiram,
+12,5%, +13%, +10% e +9%, respectivamente.

Dessa forma, no més de agosto, o 10X subiu +14%, ante uma alta de +6% do IBOV. Em 2025, o fundo
acumula uma alta de +49% (vs. +18% da bolsa) e, desde o inicio (set/23), o 10X sobe +21%, contra
+20% do IBOV.
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Objetivo do fundo Palico-Alvo

O fundo tem como objetivo replicar a Investidores em Geral
filosofia Growth Investing, elaborada

pelo time da Nord Research utilizando

o método de analise fundamentalista.

Rentabilidade » | [JEER | bovessa

— Nord 10x Ibovespa
25%
Informacodes 20% f
Gerais - y |
10%
CNPJ
51.681.170/0001-10 5%
0% t\
Data de Inicio ;
04/09/2023 o
10%
Categoria Anbima e
Acées Livre
-20%
Benchmark 25%
Ibovespa 2 2 8 3 8 § % 3 % 3 % 3 8 3 3 3 z5 88 8 8 8 8 %
S § §E 8§ B E&E § 8 8 R 8 88 888 ER8EE8B B8 8 8 B
g 9§ 5§ § 8§88 & 8 &5 8 8§ g 23 g3 T 8 & 5 8

Aplicagao
Cotizagdo D+1

10X - - - - - - - -5,06% | -7,26% | 1474% | 687% 9,34% 9,34%
Resgate 2023
Cotizagéo D+30 Ibovespa - - - - - - - -,03% | -3,46%  1254% | 538% 13,93% | 13,93%
e LIqUIdaQéO D+2 10X -10,37% 2,55% -0,78% = -8,05% | 252%  2,64%  594% 10,43% = -7,45% @ 0,69% | -1752% @ -631%  -2573% -18,79%
2024
lbovespa | -4,79%  0,99% -071% | -170% | -3,04% 148% | 3,02% 654% | -3,08%  -1,60% | -312%  -4,28%  -1036%  2,2%
Taxa Ad mi nlstra(;ao 10X 12,68% -487% | 609% | 1477% | 579%  189%  -7,48% | 14,42% 48,93% | 20,95%
2% 2025
Ibovespa 4,86% = -2,64% 6,08% 3,69% 1,45% 1,33% -4,17% 6,28% 17,57% 20,07%
Taxa Performance
~ o o .
20% sobre o que exceder Informacées Adicionais »
o lbovespa
Taxa Entrada/Saida Nord 10X Ibovespa
N&o ha
Meses Positivos 14 12
Aplicagéo Minima Meses Negativos 10 12
N&o ha Maior Retorno Mensal 14,77% 12,54%
Menor Retorno Mensal -17,52% -4,79%
PL Médio - 12 meses R$ 7.641.376,06
PL Atual R$ 9.848.577,47
Valor da Cota R$1,209587
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